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APSTRAKT:

Rad se bavi analizom karakteristika trgovine Bosne i Hercegovine (BiH) u okviru regi-
onalne ekonomske integracije formirane Centralnoevropskim sporazumom o slobodnoj
trgovini (CEFTA), u periodu od njenog nastanka 2007. godine do 2018. godine. Analiza
je obuhvatila razli¢ite aspekte trgovine sa CEFTA u celini i ¢lanicama CEFTA pojedinacno,
sa fokusom na izvoz i komparativne prednosti BiH u cilju sagledavanja trgovinske pozicije
zemlje unutar integracije. Rezultati su ukazali na odredene pozitivne pomake za BiH u
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smislu povecanja izvoza, te pokrivenosti uvoza izvozom, uz neznatno visi stepen robne
diverzifikacije izvoza. Medutim, u trgovini sa najznacCajnijim partnerima su trgovinski
bilans, a posebno izvozna struktura, jos uvek nepovoljni po BiH. Komparativne prednosti
BiH otkrivene su tek u manjem broju industrija, uglavhom resursno- i kapitalno-intenziv-
nih, uz evidentno smanjenje tog broja u trgovini sa glavnim partnerima. Izvesne promene
u geografskoj orijentaciji i robnoj strukturi trgovine BiH unutar CEFTA uoCene su uglav-
nom u momentu istupanja Hrvatske iz integracije.

KUUCNE RECI
} TRGOVINSKA LIBEERALIZACUA, OTKRIVENE KOMPARATIVNE PREDNOSTI (RCA), BOSNA |
HERCEGOVINA (BIH), CENTRALNOEVROPSKI SPORAZUM 0 SLOBODNO) TRGOVINI (CEFTA)

ABSTRACT:

The paper deals with analysis of trade characteristics of Bosnia and Herzegovina (BiH)
within the regional economic integration established by Central European Free Trade
Agreement (CEFTA) since its creation in 2007 to 2018. The analysis covered various
aspects of trade with CEFTA as a whole and with its members individually. The focus was
on exports and comparative advantages of BiH in order to determine the country’s trade
position within integration. Research results indicated certain positive developments for
BiH in terms of increase of exports and export-import coverage, with a slightly higher de-
gree of export diversification. However, trade balance and, in particular, export structure
in trade with the most significant partners remained unfavorable for BiH. Comparative
advantages of BiH were revealed in a small number of resource- and capital-intensive
product groups, with an evident reduction in their number in trade with the main part-
ners. Certain changes in geographical and product structure of BiH export-import flows
within CEFTA were observed mainly when Croatia stepped out of the integration.
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1. UVOD

Zemlje Jugoistocne Evrope, medu kojima i Bosna i Hercegovina (BiH), intenzivirale su
proces trgovinske liberalizacije krajem 90-tih godina proSlog veka u sklopu procesa poli-
ticke stabilizacije i podsticanja regionalne ekonomske saradnje koji je inicirala meduna-
rodna zajednica, posebno Evropska unija (EU). Pod okriljem jedne od brojnih inicijativa
za regionalnu saradnju — Pakta o stabilnosti za Jugoistoénu Evropu, u periodu 2000-
2006. godine u Regionu je funkcionisala mreza od 32 bilateralna sporazuma o slobodnoj
trgovini®. Mreza bilateralnih sporazuma je prerasla u regionalnu zonu slobodne trgovine
potpisivanjem novog Centralnoevropskog sporazuma o slobodnoj trgovini 2006. godine
(tzv. CEFTA 2006). Funkcionisanje CEFTA 2006 omogucilo je ukidanje niza carinskih i
necarinskih barijera na plurilateralnom nivou, pa time i intenziviranje regionalne trgovine.
Od brojnih efekata koje je CEFTA u proteklih desetak godina imala na ekonomije svojih
¢lanica, efekti na trgovinu su najceSce istrazivani.

Ovaj rad ima za cilj da identifikuje osnovna obeleZja trgovine BiH od momenta stupanja
na snagu CEFTA do danas, te time doprinese sagledavanju i uporedivanju predasnje i sa-
dasnje trgovinske pozicije zemlje u ovoj integraciji. Pod pretpostavkom da je znacajna tr-
govinska liberalizacija uticala na trgovinu BiH u regionu, istrazivanje treba da utvrdi da li
je u periodu ¢lanstva u CEFTA doslo do znacajnijih izmena u pogledu kretanja i strukture
trgovine BiH sa regionom u celini i sa pojedinim ¢lanicama, te izmena u komparativnim
prednostima BiH odnosno znacaju pojedinih sektora u spoljnoj trgovini zemlje. U tu svrhu
su koriStenjem seta trgovinskih indikatora analizirani kretanje i struktura izvozno-uvoznih
tokova BiH, te izvozna specijalizacija (komparativne prednosti) i koncentracija.

Rad je strukturisan na sledeci naCin: Nakon uvoda dat je kratak osvrt na teorijska raz-
matranja slobodne trgovine, trgovinske liberalizacije i regionalne ekonomske integracije.
Slede metodoloSke napomene u vezi sa predmetom istrazivanja, koriStenim izvorima po-
dataka i trgovinskim indikatorima. U Cetvrtom delu prezentirani su rezultati istrazivanja
izvozno-uvoznih tokova BiH sa ¢lanicama CEFTA, otkrivenih komparativnih prednosti i
trgovinske koncentracije. U zaklju¢ku su interpretirani glavni nalazi koji identifikuju ka-
rakteristike trgovinskog modela BiH u odnosima unutar CEFTA i ukazuju na trgovinsku
poziciju zemlje.

N

TEORIJSKA RAZMATRANIA

Slobodna trgovina jedna je od osnovnih premisa klasi¢nih i neoklasi¢nih teorija sa kojima
je pocela i razvila se nau¢na misao o medunarodnoj trgovini. Za medunarodnu podelu
rada i specijalizaciju zemalja u skladu sa njihovim prednostima — apsolutnim (prema A.
Smithu) ili relativnim (prema D. Ricardu), neophodan uslov je nepostojanje trgovinskih
barijera. Jedino u tom slucaju vredi da ,ako nas jedna zemlja moze snabdeti nekom
robom jeftinije nego Sto je mi mozemo proizvesti, bolje je kupiti je izvesnim delom pro-
izvoda naSe radinosti“4. Savremene interpretacije ovih principa dozvoljavaju promene

3 MVTEO (2019.), str. 9.
4 Smith (1776.), 1998. — prevod, str. 378.



l !m KARAKTERISTIKE TRGOVINE BOSNE | HERCEGOVINE U OKVIRU CEFTA: REZULTATI PRVE DECENIJE

u komparativnim prednostima zasnovane na industrijskim politikama odnosno koncept
dinamickih prednosti®, §to ponovo upucuje na aktivnu ulogu drZave. Linija izmedu indu-
strijskih politika kao naCina podsticanja razvoja pojedinih industrija i drzavne intervencije
u smislu zastite ,mlade industrije“ nije dovoljno precizna. |z tog razloga nasuprot ideji
slobodne trgovine koja od kraja XVIII veka dominira ekonomskom teorijom, praksa trgo-
vanja i tada je, kao i danas, poznavala postojanje razlicitih trgovinskih barijera. Premda
je medunarodna trgovina od izuzetnog znacaja za ekonomski razvoj, tokom ekonomske
istorije sveta smenjivali su se periodi izrazenijeg protekcionizma® ili izraZenije trgovinske
liberalizacije.

Pojam trgovinske liberalizacije u najSirem smislu podrazumeva implementaciju pravnih
propisa koji ¢e rezultirati smanjenjem do potpunog ukidanja carinskih i necarinskih ogra-
ni¢enja u medunarodnoj trgovini, ¢ime se praksa trgovanja priblizava premisi slobodne
trgovine tradicionalnih teorija. Bhagwati’ navodi tri tipa trgovinske liberalizacije, i to: uni-
lateralnu, bilateralnu odnosno regionalnu i multilateralnu liberalizaciju. Konvencionalni
unilateralizam predstavlja jednostrano uklanjanje trgovinskih barijera jedne zemlje prema
drugima, na dobrovoljnoj osnovi. Ostali tipovi trgovinske liberalizacije zasnivaju se na
principu reciprociteta. Multilateralna liberalizacija podrazumeva paralelnu liberalizaciju
spoljne trgovine velikog broja zemalja u svetu, zasnovanu na reciprocitetu i nediskrimina-
ciji, te zahteva postojanje krovne institucije Cija pravila moraju postovati sve ¢lanice. lako
je zahvaljuju¢i dosadasnjim multilateralnim trgovinskim rundama do$lo do znacajnog
snizavanja trgovinskih barijera, pogotovo carinskih, mnoge zemlje jo$ uvek nisu voljne da
do kraja otvore svoja trziSta na multilateralnom nivou, smatrajuci da ne¢e modi iskoristiti
potpune efekte takve liberalizacije. Zbog toga su u regionalnoj liberalizaciji videle vece
moguénosti daljeg razvoja, §to je dovelo do izuzetno dinami¢nog rasta broja regionalnih
trgovinskih sporazuma.

Potencijalni efekti regionalnog integrisanja su brojni i svrstavaju se u dve grupe: staticki
i dinamicki efekti. Staticki efekti odnose se na efekte stvaranja i skretanja trgovine, kako
ih je nazvao i objasnio jedan od pionira teorije carinske unije Jacob Viner®. U integraciji
se stvaraju novi trgovinski tokovi ili se trgovinski tokovi ,skre¢u” od ranijih partnera koji
ostaju van integracije prema zemljama ¢lanicama integracije, te pre svega odrazavaju
promene u geografskoj orijentaciji ¢lanica. Dinamicki efekti podrazumevaju dugorocne
strukturalne promene, a javljaju se ako ekonomska integracija dovodi do ekonomije obi-
ma, potiskivanja monopola poveéanjem konkurencije, priviacenja investicija, brzih teh-
noloskih promena i poboljSanja odnosa razmene®.

Efekti medunarodne ekonomske integracije najpre se ispoljavaju u domenu trgovine.
Clanstvo u integraciji uti¢e, izmedu ostalog, na intenzitet i strukturu trgovinskih tokova
zemlje €lanice!?, te njene trgovinske performanse unutar integracije. Da li Ce taj uticaj biti
veci ili manji, te pozitivan ili negativan, zavisi od niza faktora koji mogu biti razli€iti u sva-

10

Carbaugh (2008.), str. 96.

Dok mnogi mainstream teoreticari naglasavaju dugoroc¢ne koristi od slobodne trgovine, kreatori ekonomske politike
najcesce brinu samo o kratkorocnim troSkovima. Bacchetta i Jansen (2003.), str. 5.

Bhagwati (2002.), str. 94-95.

Viner (1950.), str. 46.

Balassa (1961.), str. 22., str. 118-119.

Baier i Bergstrand su utvrdili da zona slobodne trgovine u proseku udvostru¢ava uzajamnu trgovinu dve ¢lanice nakon
10 godina. Baier i Bergstrand (2007.), str. 74.
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kom konkretnom slucaju. Trgovinska liberalizacija obi¢no ima pozitivan efekat i na uvoz i
na izvoz, s tim da efekat na izvoz znacajno zavisi od potencijala zemlje ¢lanice — u slucaju
manje razvijene zemlje, sa liberalizacijom moze do¢i do veceg rasta uvoza od izvoza i
pogorSavanja trgovinskog bilansa zemlje.!! 1z tog razloga, jedna od prvih ekonomskih
analiza nakon odredenog vremena funkcionisanja integracije ili u€lanjivanja u integraciju,
odnosi se na utvrdivanje karakteristika trgovine zemlje ¢lanice unutar integracije i sluZi
kao osnova za slozenije analize efekata integracije.

METODOLOSKE NAPOMENE

Primena CEFTA sporazuma zapocela je 2007. godine uz velika oCekivanja, prvenstveno
po pitanju intenziviranja robne razmene izmedu zemalja ¢lanica. Da li su ta oCekivanja
bila opravdana i koliko je CEFTA postala znacajna za spoljnu trgovinu BiH, neka su od
pitanja na koja je ovo istrazivanje nastojalo dati odgovor.

_CAD

Predmet rada u uzem smislu su izvozno-uvozni tokovi BiH u odnosima sa CEFTA i njenim
pojedinim ¢lanicama, u periodu od 2007. do 2018. godine. Ovaj vremenski period je u
pojedinim delovima analize podeljen u dva $estogodisnja intervala: od stupanja na snagu
CEFTA do 2012. godine, te od 2013. do 2018. godine. Ovakav presek napravljen je
zbog pristupanja Hrvatske Evropskoj uniji 2013. godine, sa ciljem da se prikazu trgovin-
ska kretanja BiH unutar integracije pre i posle izlaska Hrvatske.

Geografski obuhvat istrazivanja odreden je ¢lanstvom u CEFTA, te su analizirani trgo-
vinski tokovi BiH sa ostalim CEFTA Stranama — Albanijom, Crnom Gorom, Hrvatskom,
Kosovom*!2, Severnom Makedonijom i Moldavijom, kao i sa integracijom u celini.

U okviru istrazivanja karakteristika trgovine BiH analizirani su obim i trend izvoza i uvo-
za, stope rasta izvoza i uvoza, trgovinski bilans, pokrivenost uvoza izvozom, robna i
geografska struktura izvoza i uvoza, inter-industrijska trgovinska specijalizacija (otkrive-
ne komparativne prednosti) i stepen robne izvozne koncentracije. Indikatori trgovinskih
performansi su racunati za sve godine analiziranog perioda i kao prosek za Citav period,
dok su indikatori trgovinske specijalizacije i koncentracije racunati za prvu i poslednju
godinu perioda.

Stope rasta izvoza ili uvoza za dati period izraCunate su prema formulit3:

1
G= [ﬁjn—l %100 1)

11

gde su X i X, vrednosti izvoza odnosno uvoza na poCetku i na kraju perioda, a n je broj
godina perioda.

11 Santos-Paolino i Thirlwall (2010.), str. 50.

12 U svrhu ovog istrazivanja Kosovo* (UNMIK Kosovo) je, buduéi da je jedna od CEFTA strana, tretirano kao posebna
carinska teritorija, ne prejudiciraju¢i drzavno-politicki status, postuju¢i UNSCR 1244 rezoluciju.

13 Ng(2011.), str. 585.
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Za analizu sektorske koncentracije izvoza BiH koristen je Herfindal-Hirschmanov index
(HHI), raCunat na slededi nacin!4:

2

Xci

HHI, =" (2)

gde je X, izvoz industrije / zemlje c¢; X_ je ukupni izvoz zemlje c.

U svrhu ovog istrazivanja indexi su racunati na regionalnom i na bilateralnom nivou. HHI
index nizi od 0,15 oznacava nisku izvoznu koncentraciju, dok vrednost indexa u inter-
valu 0,15 - 0,25 oznacava umereno koncentrisan izvoz. Vrednosti indexa vise od 0,25
upucuju na veoma visoku izvoznu koncentraciju.!® U interpretaciji rezultata treba voditi
racuna da je HHI index podloZan greSci agregiranja’®.

Za analizu izvozne specijalizacije!’ i utvrdivanje proizvodnih grupa u kojima BiH ima
komparativne prednosti u trgovini sa njenim najznacajnijim trgovinskim partnerima u
okviru CEFTA (Hrvatskom, Srbijom, Crnom Gorom i Severnom Makedonijom) primenjen
je index otkrivenih komparativnih prednosti (RCA — revealed comparative advantages)
koji je kreirao B. Balassa'®. Index je prilagoden za koriStenje na bilateralnom nivou prema
metodologiji koju su koristili Seymen i Giimistekin'®. Bilateralni RCA index izracunat je
koristenjem sledeée formule:

RCAM — komparativna prednost zemlje j u proizvodu / u trgovini sa zemljom k; Xz/k_
izvoz proizvoda i zemlje j u zemlju k; ZXijk_ izvoz zemlje j u zemlju k; Xl./. — ukupan

1
izvoz proizvoda i zemlje j; inj_ ukupan izvoz zemlje J;
1
Vrednosti bilateralnog RCA indexa mogu se kretati u intervalu od O do +c. Neutralna
“tacka” je vrednost indeksa 1: vrednosti niZze od 1 oznacavaju komparativni nedostatak, a
one viSe od 1 upudéuju na komparativnu prednost. Vise vrednosti indexa znace izrazeniju
prednost u datom proizvodu, i obrnuto. Distribucija indexa moze biti naglaseno asimetric-
na zbog nepostojanja gornje granice njegove vrednosti, usled ¢ega su mnogi autori pred-

14
15
16
17

18
19

Mejia (2011.), str. 80.

Federal Trade Commission & U.S. Department of Justice (2010.).

Miki¢ i Gilbert (2009.), str. 68.

Medunarodna trgovinska specijalizacija obuhvata izvoznu specijalizaciju (specijalizaciju ponude) i uvoznu specijal-
izaciju (specijalizaciju traznje). Glejser, Gossens i Eede (1982.), str. 363.

Balassa (1965.), str. 106.

Seymen i Gimustekin (2012.), str. 8.
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lagali njegovu normalizaciju.?® Balassin index omogucéava procenu izvozne sposobnosti
pojedinih industrija putem rangiranja i uporedivanja relativnog izvoznog ucéeséa razlicitih
industrija unutar zemlje, putem rangiranja i uporedivanja relativnog izvoznog uceséa ra-
zlicitih zemalja na sektorskom nivou, te putem identifikovanja promena u relativnom
uceS¢u tokom vremena?!,

U istrazivanju su koristeni trgovinski podaci iz statisti¢kih baza i publikacija Agencije za
statistiku BiH.

REZULTATI ISTRAZIVANJA

4.1. Trend izvozno-uvoznih tokova BiH sa CEFTA

Region CEFTA je drugi po znacaju region za spoljnu trgovinu BiH. Na trziSte CEFTA BiH
izvozi prosecno 26,3% svog izvoza, a uvozi 20,1% svog uvoza u periodu 2007-2018.
godine. Na prvom mestu je EU na Cije trziSte je BiH plasirala u proseku 63,4% svog
ukupnog izvoza i sa Cijeg trzista je uvozila 53,3% ukupnog uvoza. (Tabele 1 i 2)

Relativni znacaj obe grupacije zemalja za spoljnu trgovinu BiH znacajno se promenio sa
izlaskom Hrvatske iz CEFTA 2013. godine i njenim uclanjenjem u EU. Sa rastom robne
razmene prvih nekoliko godina nakon nastanka integracije, relativni znacaj CEFTA za
spoljnu trgovinu BiH se kontinuirano pove¢avao. Medutim, od 2013. godine, sa izlaskom
iz CEFTA Hrvatske, kao jednog od glavnih trgovinskih partnera BiH, znacaj ovog regiona
i za izvoz i za uvoz zemlje gotovo je dvostruko umanjen.

Dok je Hrvatska bila ¢lanica CEFTA (2007-2012.), BiH je na regionalno trZiste u proseku
izvozila 35,6% svog izvoza, dok je nakon izlaska Hrvatske (2013-2018.) ucesée sma-
njeno na 16,9%. Istovremeno, na znacaju je dobio izvoz na EU trziSte Cije se prose¢no
uceSce sa 55,8% u prvih Sest godina posmatranog perioda poveéalo na 70,9% u drugih
Sest godina. Takode je dosSlo i do promene znacaja CEFTA za uvoz BiH — CEFTA je izgu-
bila na znac€aju i njeno prose¢no uvozno ucesce se sa 27,1% smanjilo na 13,1%, dok se
prose¢no uvozno uceSée EU sa 47,2% povedalo na 59,5%.22

Izvoz BiH prema CEFTA trziStu rastao je uz manje oscilacije do 2011. godine, kada je
vrednost izvoza bila najvisa i iznosila 1.469,4 mil. EUR, §to je za 35% viSe u odnosu na
vrednost izvoza u 2007. godini. Medutim, u periodu 2013-2015. godine zabeleZen je
opadajuéi trend izvoza na CEFTA trziste, uzrokovan izlaskom Hrvatske. Od 2016. godine
izvoz za CEFTA ponovo pocinje rasti, ali do kraja 2018. godine nisu dostignute vredno-
sti izvoza koje su zabelezene dok je Hrvatska bila ¢lanica CEFTA. (Tabela 1) Prose¢na

20
21
22

Leromain i Orefice (2014.), str. 50.

Sanidas i Shin (2010.), str. 26.

Cinjenica da i ostale ¢lanice CEFTA teZe pristupanju u EU, te da su putem sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju
obezbedile liberalizovaniji pristup EU trzistu, mogao bi dalje negativno uticati na znacaj intra-CEFTA trgovine, kako za BiH,

tako i za ostale lanice, na §ta su poznavaoci prilika u regionu upozoravali ve¢ na pocetku funkcionisanja CEFTA. Bartlett,
(2008.), str. 25.
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godisnja stopa rasta izvoza za period 2007-2018. godine zbog toga je bila negativna
(-0,79%).

Uvoz BiH iz CEFTA regiona je u odnosu na izvoz belezio znacajnije oscilacije po godi-
nama. Pad uvoza zabelezen je u 2012. godini i nastavio se sve do nivoa 952,58 mil.
EUR u 2014. godini, $to je i najmanja vrednost uvoza iz ovog regiona. Naredne Cetiri
godine usledio je kontinuirani rast. Ipak, poredenjem vrednosti uvoza u 2018. godini u
odnosu na 2007. godinu zapaza se gotovo dvostruko smanjenje, sa 2.066,28 mil. EUR
na 1.191 mil. EUR. (Tabela 1) Usled tih kretanja proseCna stopa rasta uvoza bila je
negativna (-4,88%).

U svih 12 godina funkcionisanja CEFTA prisutan je negativan saldo robne razmene BiH
sa ovim regionom. Medutim, usled promena u odnosu izvoza i uvoza doSlo je do znacaj-
nog smanjivanja deficita; u 2018. godini deficit je iznosio 194,9 mil. EUR, $to je najnizi
deficit zabelezen u robnoj razmeni BiH sa CEFTA od osnivanja integracije i deset puta
manji u odnosu na deficit ostvaren u 2007. godini. U skladu s tim, pokrivenost uvoza
izvozom u trgovini BiH sa CEFTA porasla je sa 53% na 84%. (Tabela 1)

Uporedna analiza razmene po ¢lanicama CEFTA pokazuje izrazene razlike u njihovom
znacaju za spoljnu trgovinu BiH, te razli¢ite trendove te trgovine.?

»2 GRAFIK 1: 1ZVOZ BIH U CLANICE CEFTA PLUS HRVATSKA (2007-2018.)
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Izvor: Priredili autori na osnovu podataka Agencije za statistiku BiH

Vrednosti izvoza BiH prema dva najvaznija regionalna trgovinska partnera — Hrvatskoj i
Srbiji — kretale su se gotovo paralelno, uz rastuéi trend tokom najveceg dela posmatranog
perioda. Vrednosti izvoza BiH u Crnu Goru, Severnu Makedoniju, Kosovo*, Albaniju i
Moldaviju znacajno su nize od vrednosti izvoza u Hrvatsku i Srbiju. (Grafik 1)

23 Vrednosni podaci na graficima izrazeni u milionima BAM.
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»3 GRAFIK 2: UVOZ BIH 1Z CLANICA CEFTA PLUS HRVATSKA (2007-2018.)
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Izvor: Priredili autori na osnovu podataka Agencije za statistiku BiH

Najveci deo robnog uvoza BiH dolazi iz Hrvatske i Srbije. Vrednost uvoza BiH iz Hrvatske
se smanjivala u periodu 2013-2016. godine, kao posledica naglo izmenjenog rezima
medusobnog trgovanja, da bi se posle toga pocela ponovo poveéavati. Ovakva kretanja
odrazila su se na trgovinske performanse BiH u smislu smanjenja trgovinskog deficita, te
je 2018. godine registrovan najmanji deficit u trgovini sa Hrvatskom od 2007. godine.

Nasuprot tome, vrednost uvoza iz Srbije je, osim u godini kada su se u spoljnoj trgo-
vini BiH znacajnije ispoljili efekti globalne krize (2009.), kontinuirano rasla?4, da bi u
2015. godini premasila vrednost uvoza iz Hrvatske. Izlaskom Hrvatske iz CEFTA Srbija
je postala najveci regionalni izvoznik na trziste BiH. U¢eSée Srbije u uvozu BiH iz CEFTA
iznosilo je 27,6% u 2007. godini (prema viSe nego dvostruko ve¢em uée§éu Hrvatske
od 60,6%), da bi do 2018. godine poraslo na 88,9%. Uvoz BiH iz CEFTA uglavnom je
uvoz iz Srbije. UceSée Srbije u izvozu BiH u CEFTA je takode poraslo sa 13% u 2007. na
64,3% u 2018 godini. Istovremeno sa ovom CEFTA ¢lanicom BiH ima najmanju pokri-
venost uvoza izvozom, koja je u 2018. godini iznosila 60%, Sto je manje nego u 2007.
godini, kada je iznosila 69%?25.

Vrednosti uvoza iz ostalih ¢lanica CEFTA daleko su manje od vrednosti uvoza iz Hrvatske
i Srbije, te uglavnom stagniraju ili pokazuju trend blagog rasta nakon 2012. godine.
(Grafik 2) U razmeni sa Severnom Makedonijom BiH jo$ uvek belezi trgovinski deficit, ali
se on postepeno smanjuje, te je pokrivenost uvoza izvozom porasla sa 35% u 2007. na
79% u 2018. godini. Nasuprot tome, u razmeni sa Albanijom, Kosovom*, Crnom Gorom
i Moldavijom BiH godinama ima izrazen suficit i visoku pokrivenost uvoza izvozom. U
2018. godini pokrivenost uvoza izvozom u razmeni sa Crnom Gorom iznosila je 753%,
sa Kosovom™* 722%%® i sa Albanijom 117%?.

24
25
26

U prvoj godini nakon formiranja CEFTA (2008.) uvoz iz Srbije je porastao za 55%, a izvoz BiH na trziste Srbije za 22%.
Racun autora na osnovu podataka Agencije za statistiku BiH.

Uprkos smanjenju izvoza na Kosovo* u 2018. godini zbog uvodenja carine od 100% na proizvode poreklom iz BiH
zbog politickih nesuglasica.

U 2007. pokrivenost uvoza izvozom sa Albanijom je iznosila ¢ak 812%.



EKONOMSKE IDEJE | PRAKSA | BROJ 35 | DECEMBAR 2019. “-

4.2. Rohna struktura trgovine BiH sa CEFTA

U razmeni BiH sa CEFTA dominira razmena industrijskih proizvoda, pri ¢emu su indu-
strijski proizvodi znacajno viSe zastupljeni u izvozu, nego u uvozu. U strukturi izvoza in-
dustrijski proizvodi imaju prosec¢no u¢esc¢e od 83,5%, dok u strukturi uvoza njihovo uce-
8¢e iznosi 62,2%. Analogno tome, uceSce poljoprivrednih proizvoda u izvozu u proseku je
svega 16,5%, dok je u uvozu vise nego dvostruko vece i iznosi 37,8%. (Prilog Tabela 1)

U razmeni industrijskih proizvoda sa CEFTA, BiH od 2013. godine biljezi suficit i pokri-
venost uvoza izvozom u intervalu od 98% do 118%?8. Ostvaren je i znacajan rast izvoza
poljoprivrednih proizvoda koji je istovremeno praéen daleko manjim rastom uvoza, pa je
pokrivenost uvoza izvozom poljoprivrednih proizvoda porasla sa 19% na pocetku perioda
na 32% u poslednjoj godini. (Prilog Tabela 1)

U periodu 2007-2012. godine na listi top 5 proizvoda®® po uc¢e$¢u u izvozu prema CEF-
TA nalaze se iskljucivo industrijski proizvodi: elektri¢na energija (10%); aluminijum; naf-
tna ulja i ulja od bitumentskih minerala, osim sirovih; koks i polukoks od kamenog uglja,
mrkog uglja ili treseta; drvo obradeno po duZini piljenjem, glodanjem ili rezanjem ili lju-
Stenjem. Prose¢no 33% izvoza BiH prema CEFTA koncentrisano je na ovih pet proizvoda.
U periodu 2013-2018. godine medu najznacajnim izvoznim proizvodima ne pojavljuju
se viSe aluminijum i naftna ulja i ulja od bitumentskih materijala. S obzirom da su se ovi
proizvodi najvise izvozili u Hrvatsku3°, do ove promene doslo je pristupanjem Hrvatske
EU, kao i zbog problema vezanih za pojedine proizvodace u BiH. Na top 5 listi izvoznih
proizvoda sada se pojavljuju toplo valjana Zica od Zeleza ili nelegiranog Celika i Sipke od
Zeleza ili nelegiranog Celika, zahvaljuju¢i plasmanu na trziste svih CEFTA ¢lanica, izuzev
Moldavije. Istovremeno je znacajno povecano izvozno uceS¢e koksa i polukoksa zbog
rasta njihovog izvoza u Srbiju.

U strukturi robnog izvoza na posmatrana trziSta uocene su izvesne sli¢nosti. Na listama
top 5 izvoznih proizvoda otkrivena su slede¢a podudaranja: drvo obradeno po duzini
imalo je dominantno uc¢esce u izvozu za Hrvatsku, Srbiju, Albaniju, Severnu Makedoniju
i Kosovo*, toplo valjana Zica dominirala je u izvozu za Srbiju, Crnu Goru, Severnu Make-
doniju i Kosovo*, a elektricna energija u izvozu za Hrvatsku, Srbiju i Crnu Goru.

Medu proizvodima koje je BiH najviSe uvozila iz CEFTA u periodu 2008-2012. godine
na prvom mestu su naftna ulja i ulja od bitumentskih metala (prose¢no 17%), slede
elektricna energija, pivo od slada, lekovi i cigarete. Za razliku od izvoza u kojem znacajno
dominiraju industrijski proizvodi, u strukturi uvoza poljoprivredni proizvodi zauzimaju
znacajnije uces¢e. Nakon uclanjenja Hrvatske u EU desile su se odredene promene. Zbir-
no uvozno uceSce top 5 proizvoda smanjilo se sa 28% na svega 17%. Neki proizvodi koji
nisu dominirali u strukturi uvoza iz CEFTA za period 2008-2012. godine sada su ostvarili
znacajno uceSc¢e, a radi se o poljoprivrednim proizvodima kao Sto su kukuruz, pekarski
proizvodi, te ulje od semena suncokreta, Safranike ili pamuka. Naftna ulja i elektri¢na
energija i dalje se nalaze medu proizvodima koji se najviSe uvoze iz CEFTA, medutim,
vrednosti njihovog uvoza su se znacajno smanjile.

28 Rekordna pokrivenost uvoza izvozom ostvarena je u 2018. godini.
29 Na Cetiri cifre Harmonizovanog sistema (HS).
30 Oko 98% izvoza aluminijuma bilo je namenjeno hrvatskom trzistu.
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Interesantno je da se pojedini proizvodi nalaze na listi top 5 proizvoda istovremeno i u
izvozu i u uvozu BiH u trgovini sa CEFTA, a to su: elektriCna energija (koja se uvozi iz
Hrvatske i Srbije, a izvozi za Hrvatsku, Srbiju i Crnu Goru), toplo valjana Zica od zeleza ili
nelegiranog Celika (uvozi se iz Moldavije, a izvozi za Srbiju, Crnu Goru, Severnu Makedo-
niju i Kosovo*), ulja od nafte i bitumentskih minerala (koja se uvoze iz Hrvatske i Srbije,
a izvoze za Hrvatsku, Srbiju i Moldaviju) i aluminijum u sirovim oblicima (uvoz iz Crne
Gore, a izvoz za Hrvatsku). Ova pojava upuéuje na postojanje znacajne intra-industrijske
trgovine u trgovini BiH unutar CEFTA.

4.3. lzvozna koncentracija i specijalizacija u trgovini Bil
sa CEFTA

Index proizvodne izvozne koncentracije (HHI)3! u trgovini sa CEFTA regionom ukazuje
na blago poveéanje koncentracije izvoza, s obzirom da je vrednost HHI sa nivoa 0,06 u
2008. povetana na 0,07 u 2018. godini, ali je stepen diverzifikacije izvoza i dalje visok.

»2 TABELA 3: BILATERALNI INDEXI PROIZVODNE 1ZVOZNE KONCENTRACIE (2008.,2018.)

] VREDNOST HHI
| GODINA | HRVATSKA | SRBUA | CRNAGORA MAKEDONUA | KOSOVO* | ALBANUA | MOLDAVUA
2008. 0,08 0,09 0,11 0,09 0,11 0,22 0,95
0,08 0,09 0,11 0,06 020 016 0,47

Izvor: Izracun autora na osnovu podataka Agencije za statistiku BiH

Vrednost HHI u bilateralnoj trgovini BiH sa Hrvatskom, Srbijom i Crnom Gorom kretala se
u zoni niske koncentracije i nepromenjena je u 2018. u odnosu na 2008. godinu. U tr-
govini sa ostalim ¢lanicama CEFTA blago se poveéao stepen diverzifikacije izvoza, osim u
trgovini sa Kosovom™. Pri tome je jedino jo$ sa Severnom Makedonijom HHI u zoni niske
koncentracije, sa Kosovom* i Albanijom je umereno koncentrisan, dok je sa Moldavijom
znacajno koncentrisan (Tabela 3).

»2 TABELA 4: BILATERALNI RCA SA GLAVNIM PARTNERIMA 1Z CEFTA (2008.,2018.)

CRNA GORA HRVATSKA MAKEDONIIA SRBUA

0PIS 2008. 2018. 2008. 2018. 2008. 2018. 2008. 2018.
Max RCA index 21,95 27,87 3,89 4,34 13,74 16,17 5,36 9,41

Broj grupa sa
1 2 1 21 2 1 2
RCA > 1 ©) 6 o 5 3 8

Broj grupa sa
RCA <1

lzvozno ucesce top 5 10,9 32,1 9,7 25,8 20,9 33,0 20,3 25,1

Izvor: Izradunali autori na osnovu podataka Agencije za statistiku BiH

31 Podaci su analizirani na drugom nivou SITC klasifikacije.
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Analiza bilateralnih RCA indexa za 2008. i 2018. godinu pokazuje da je u trgovini sa
svim znacajnijim CEFTA partnerima maksimalna vrednost RCA indexa porasla, broj grupa
sa komparativnim prednostima se smanjio (izuzev kod Severne Makedonije), te izrazi-
to povecalo izvozno uceSc¢e pet proizvodnih grupa sa najvisim RCA indexima. Najvise
vrednosti RCA otkrivene su u trgovini sa Crnom Gorom (21,95 i 27,87), a najnize kod
trgovine sa Hrvatskom (3,89 i 4,34). Broj proizvodnih grupa sa komparativnim predno-
stima BiH bitno je manji od broja onih sa komparativnim nedostacima, osim u slu¢aju
trgovine sa Severnom Makedonijom. Najvedi broj proizvodnih grupa sa komparativnim
prednostima zabeleZen je u trgovini sa Srbijom (31 odnosno 28) uz najmanije razlike u
tom broju izmedu 2008. i 2018. godine. Najveée smanjenje broja industrija sa kompa-
rativnim prednostima je kod Crne Gore (sa 28 na 19). Najvece zbirno izvozno ucesce top
5 industrija po RCA indexima je u trgovini sa Severnom Makedonijom (33%), a najvedi
rast tog ucesc¢a (€ak trostruko) u trgovini sa Crnom Gorom. (Tabela 4)

NajizraZenije komparativne prednosti BiH u trgovini sa Hrvatskom javljaju se u elektri¢-
noj energiji, rudama i mineralima, te poljoprivrednim proizvodima i sirovinama. Obrasci
komparativnih prednosti u 2008. i 2018. godini pri tome su vrlo sli¢ni, ¢ak sedam od de-
set proizvodnih grupa sa najizrazenijim komparativnim prednostima pojavljuju se u obe
posmatrane godine (Prilog Tabela 2). U trgovini sa Srbijom najvece komparativne pred-
nosti BiH otkrivene su takode kod elektri¢ne energije, poljoprivrednih proizvoda i sirovina
(sto€na hrana, uljano semenje i plodovi, Zive Zivotinje), ruda (kameni ugalj, koks i briketi,
Zelezo i Celik), a pet proizvodnih grupa se pojavljuje na listi top 10 i na pocetku i na
kraju perioda (Prilog Tabela 3). Najveca komparativna prednost BiH u trgovini sa Crnom
Gorom zabelezena je kod prirodnog i industrijskog gasa i u 2008. i u 2018. godini. Na
listama top 10 u obe godine pojavljuje se jo$ pet identi¢nih proizvodnih grupa — proizvodi
od kaucuka, proizvodi za bojenje i Stavljenje, proizvodi od nemetalnih minerala, meso i
preradevine od mesa (Prilog Tabela 4). U trgovini sa Severnom Makedonijom evidentno
je pobolj$anje izvozne specijalizacije kod mesa i preradevina od mesa, mle¢nih proizvoda
i jaja, duhana i proizvoda od duhana, Zitarica, nafte i naftnih derivata (Prilog Tabela 5).

5. ZAKUUCAK

Rezultati istrazivanja ukazuju na evidentno smanjenje relativnog znacaja CEFTA za spolj-
nu trgovinu BiH nakon napustanja integracije od strane Hrvatske, iako obim trgovine sa
regionom nastavlja rasti u apsolutnom izrazu. Istovremeno su identifikovane odredene
promene u karakteristikama trgovine BiH u okviru CEFTA, u pravcu unapredenja trgovin-
skih performansi zemlje, te smanjenja obima inter-industrijske trgovinske specijalizacije.

Unapredenje performansi BiH ogleda se u poveéanju izvoza BiH i poboljSanju trgovinskog
bilansa odnosno pokrivenosti uvoza izvozom u trgovini sa pojedinim ¢lanicama CEFTA.
lako BiH sa Crnom Gorom, Albanijom i Kosovom* biljezi suficite, ukupan saldo robne
razmene sa CEFTA je u svim posmatranim godinama negativan. Razlog tome su deficiti
sa Hrvatskom3?, Srbijom i Severnom Makedonijom od kojih prve dve zemlje imaju neu-
poredivo vece ucescée u trgovini BiH nego ostale ¢lanice. Trgovinski bilans BiH ipak se po-
boljSao u odnosu na pocetak funkcionisanja CEFTA, zahvaljujuéi brzem rastu izvoza nego
uvoza, te je u poslednjoj godini pokrivenost uvoza izvozom dostigla najvisi nivo do sada.

32 Do polovine 2013. godine.
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Uoceni su relativno stabilni obrasci geografske orijentacije i robne strukture trgovine BiH
unutar CEFTA tokom nekoliko godina pre i posle istupanja Hrvatske iz integracije. Posle
2013. godine intenzivirala se razmena sa Srbijom na ustrb Hrvatske, ¢ime je Srbija po-
stala najvedi regionalni izvoznik na bh trziSte. Uprkos znacajnijem rastu izvoza BiH u Sr-
biju u poslednje dve godine, BiH u trgovini sa Srbijom ima viSe nego dvostruko veci deficit
nego pre jedne decenije. Rezultati istrazivanja upucuju i na nepovoljnu robnu strukturu
izvoza BiH, uz dominaciju resursno- i kapitalno-intenzivnih proizvodnih grupa, kao $to su
naftna ulja, koks i polukoks, drvo, elektricna energija i dr. Nisu zapazene vece izmene u
strukturi izvoza, niti u indexima izvozne disperzije u trgovini sa znacajnijim partnerima.
Stepen izvozne koncentracije je nizak u trgovini BiH sa CEFTA u celini, kao i sa Srbijom,
Crnom Gorom i Severnom Makedonijom, dok je znacajno visok u trgovini sa ¢lanicama
sa kojima BiH manije trguje.

Komparativne prednosti BiH otkrivene su u manjem broju proizvodnih grupa, pretezno
resursno zasnovanih, te kapitalno intenzivnih. Broj proizvodnih grupa sa komparativnim
prednostima se evidentno smanjio u trgovini sa najznacajnijim trgovinskim partnerima,
uz rast njihovog zbirnog izvoznog ucescéa i maksimalnih vrednosti RCA indexa.

Izvesni pozitivni pomaci u trgovinskim performansama, ali uz pretezno stagnantnu izvo-
znu strukturu i stagnantan obrazac komparativnih prednosti sa naglaskom na proizvodi-
ma nize dodate vrednosti, upuéuju na zaklju¢ak da trgovinska pozicija BiH u integraciji
nije u prethodnoj deceniji unapredena u skladu sa oCekivanjima, te da zahteva dalje
poboljsanje.
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