
Predmet Analiza hartija od vrednosti, Ekonomski fakultet, Beograd 

Primer ispitnog zadataka za predmet Analiza hartija od vrednosti: 
 
I deo (20 bodova) 
 
1. Cena obične akcije koju karakteriše konstantan rast će pasti u slučaju da: (2 boda) 
a) se poveća stopa rasta 
b) zahtevani prinos poraste 
c) obična dividenda poraste 
d) se preferencijalna dividenda smanji 
e) opadnu troškovi flotacije 
f) Ne znam 
 
2. Prinos u periodu investiranja je jednak: (2 boda) 
a) Stopi kapitalnog dobitka uvećanoj za stopu inflacije 
b) Tekućem prinosu plus dividendni prinos 
c) Stopi kapitalnog dobitka plus dividendni prinos 
d) Dividendnom prinosu plus riziko premija 
e) Ništa od navedenog 
f) Ne znam 
 
3. Standardna devijacija je mera _______________________ rizika. (2 boda) 
 
4. Trajanje perpetualne obveznice se izračunava po formuli: _____________________. 
(2 boda) 
. 
. 
. 
II deo (30 bodova)  
 
1. Očekivani prinos portfolija iznosi 10%, a prinos na kratkoročnu državnu obveznicu 5% 
p.a. Standardna devijacija prinosa portfolija iznosi 18%. Kolika je averzija prema riziku 
kod prosečnog investitora u ovaj potfolio? (5 bodova) 
 
2. Pretpostavimo da Akcija 1 ima standardnu devijaciju 8%, a Akcija 2 standardnu 
devijaciju 12%. Kovarijansa između njih je 0,0028. Kolika je vrednost koeficijenta 
korelacije? Kolika je standardna devijacija portfolija sačinjenog od ove dve akcije ako 
učešće 1. iznosi 60% vrednosti portfolija, a ostatak je uložen u drugu akciju? (5 bodova) 
 
3. Obveznica nominalne vrednosti od 1000 RSD, ročnosti 2 godine i sa kuponskom 
stopom od 8%, plaća kupon polugodišnje. Zahtevani prinos iznosi 10%. Koliko je njeno 
trajanje? (5 bodova) 
 
4. Preduzeće je isplatilo dividendu od 3$ po akciji. Očekuje se rast dividende po 
konstantnoj stopi od 8% neograničeno dugo. Beta akcije iznosi 1, nerizična stopa 6%, a 
premija tržišta 8%. Kolika je intrisična vrednost akcije? (5 bodova) 
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5. Cena zlata danas iznosi $280/unca. Nerizična stopa je 0,5% na mesečnom nivou. 
Kolika bi trebalo da bude fjučers cena 6-mesečnog fjučersa na zlato? Koliki je arbitražni 
profit ako je fjučers cena na tržištu trenutno $289? (5 bodova) 
 
6. Cena akcije X je 100$, a cena evropske Call opcije na akciju X iznosi 10$, ima rok 
dospeća od godinu dana i strajk cenu od 100$. Izračunajte cenu evropske Put opcije na 
istu akciju, sa istom strajk cenom i rokom dospeća. Nerizična kamatna stopa iznosi 5% 
p.a. (5 bodova) 
 
 
III deo (10 bodova) 
Linija alokacije kapitala 
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Rešenja: 
 
I deo 
1. b 
2. c 
3. ukupnog 
4. (1+y)/y 
. 
. 
. 
II deo 
1. 
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5.  
 Fjučers cena=$288,51 
Arbitražni profit= 0,49$ 

 
6.  P=5,123$ 
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